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Abstract 
 
This study aims to measure the level of earning quality in Islamic banks and 
then test the impact of operational risks on earning quality by applying it to a 
sample of Islamic banks listed on the Iraq Stock Exchange during the period of 
2011–2021. The study was adopted to achieve Its objectives are based on the 
quantitative approach, and the method used to develop the theory is the 
deductive approach. To measure the variables of the study, it relied on the basic 
indicator method in accordance with Basel II standards to measure operational 
risks, while it relied on the modified Jones model (1995) to measure the 
earnings quality expressed by the practice of earnings management through 
discretionary accruals. Then, it used the regression analysis method using panel 
data to test the impact of operational risks on earnings quality based on the 
Eviews program. The study reached many results, the most important of which 
is a low level of earnings quality in the Islamic banks in the study sample 
because it contains earnings management practices through discretionary 
accruals. With the exception of the years 2017–2018, this is due to their lack of 
earnings management practices. The study also found that there is no impact 
of operational risks on the earnings quality of the Islamic banks in the study 
sample. In the results, several recommendations are made, with the most 
significant being the necessity of issuing standards and legislation aimed at 
curbing  earning management practices in Islamic banks, thus enhancing their 
quality. Additionally, the study suggests investigating the factors influencing 
earning quality in Islamic banks, which have led to its decline in the study's 
sample. 
 
Keywords: Operational Risk, Earnings Quality, Earnings Management, Accruals, 
Islamic Banks. 
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تهدف هذه الدراسة إلى قياس مستوى جودة الأرباح في المصارف الإسلامية، ومن ثم 
من  عينة  على  بالتطبيق  وذلك  الأرباح،  جودة  على  التشغيلية  المخاطر  أثر  اختبار 

المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية خلال الفترة الممتدة بين عام             
الكمي (.  2021- 2011) المنهج  على  أهدافها  لتحقيق  الدراسة  اعتمدت  وقد 

والأسلوب المستخدم لتطوير النظرية هو المنهج الاستنباطي، ولقياس متغيرات الدراسة 
الأساسي وفق معايير بازل   المؤشر  أسلوب  على  المخاطر   2اعتمدت  لقياس  وذلك 

س جودة الأرباح ( لقيا1995التشغيلية، في حين اعتمدت على نموذج جونز المعدل )
الأرباح   إدارة  بممارسات  عنها  الاختياريةمعبراً  المستحقات  خلال  ثم من  ومن   ،

لاختبار   Panel Dataاستخدمت الدراسة أسلوب تحليل الانحدار باستخدام بيانات  
. وقد توصلت  Eviewsبالاعتماد على برنامج أثر المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح  

من   عدد  إلى  المصارف الدراسة  في  الأرباح  جودة  مستوى  انخفاض  أهمها  النتائج 
الإسلامية عينة الدراسة لاحتوائها على ممارسات إدارة الأرباح من خلال المستحقات 

( وذلك لخلوهم من ممارسات إدارة الأرباح، 2018-2017الاختيارية باستثناء عامي )
التشغيلية   للمخاطر  أثر  إلى عدم وجود  الدراسة  توصلت  الأرباح في كما  في جودة 

وفي ضوء النتائج التي تم التوصل إليها توصي الدراسة   المصارف الإسلامية عينة الدراسة.
بعدد من التوصيات أهمها ضرورة إصدار المعايير والتشريعات التي تساهم في الحد من 

سة ممارسات إدارة الأرباح في المصارف الإسلامية وبالتالي رفع جودتها، كما توصي الدرا
بدراسة العوامل المؤثرة في جودة الأرباح في المصارف الإسلامية والتي أدت إلى انخفاضها 

 في المصارف الإسلامية عينة الدارسة. 
 

المفتاحية:   المستحقاتالكلمات  إدارة الأرباح،  التشغيلية، جودة الأرباح،  ، المخاطر 
 . سلاميةالمصارف الإ

 ملخص البحث 

 
 مقدمة 

أدت الفضائح المحاسبية التي ضربت كبرى الأسواق المالية العالمية خلال العقود الأخيرة إلى توجه أنظار الباحثين 
والجهات التنظيمية والمهنية نحو دراسة جودة الأرباح والعوامل المؤثرة فيها. حيث أن تعرض شركات ومؤسسات 

الية العالمية هز الثقة في مهنة المحاسبة برمتها وبأرقام الأرباح مالية عالمية رابحة لأزمات مالية في كبرى الأسواق الم
الواردة فيها، الأمر الذي أدى إلى توجيه الأنظار نحو الاهتمام بجودة الأرباح ومحتواها المعلوماتي فيما إذا كان 

 al-Naffakh؛   2022؛ السنيدي،  2020)خالد،  مضلل من خلال احتواءها على ممارسات إدارة الأرباح  
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& Abbaszadeh, 2018; Abeysekera, 2011; Ahmadpour & Shahsavari, 2016;  Jim-Suleiman & 

Ibiamke, 2021).  .وتوالت الدراسات والأبحاث التي تحاول استكشاف جودة الأرباح والعوامل المؤثرة فيها 
وعلى الرغم من الاهتمام العالمي بدراسة جودة الأرباح والعوامل المؤثرة فيها إلا أنه يلاحظ وجود 
فجوة بحثية بدراسة التأثير المحتمل للمخاطر التشغيلية في جودة الأرباح. حيث أظهرت العديد من الدراسات 

ت في إدارة مخاطرها التشغيلية من وجود تأثير للمخاطر التشغيلية في مستوى الأرباح، وذلك لأن فشل الشركا
سبيل الممكن أن يؤدي إلى ارتفاع تكاليفها التشغيلية وانخفاض إيراداتها وبالتالي انخفاض أرباحها، انظر على  

لنظرية   (.2022شنار،  ؛  2018فلاح،    Qabajeh et al, 2023 ; Fadunm & Oye, 2020;)المثال   ووفقاً 
الوكالة فإنه من المحتمل أن يؤدي انخفاض الأرباح الناتج عن فشل الإدارات وعدم كفاءتها في إدارة مخاطرها 
التشغيلية إلى دفعها إلى ممارسة إدارة الأرباح لتحقيق منفعتها الشخصية وبالتالي انخفاض جودة الأرباح لتحول 

الما التقارير  في  الواردة  الأرباح  ) أرقام  للشركات  الفعلي  الواقع  لإخفاء  للتضليل  لأداة  ؛ 2021أحمد،  لية 
Nugrahanti, 2016  ؛Ibrahim & Monjed, 2020 .)  وعليه فإن فشل الشركات في إدارة المخاطر التشغيلية

 من المحتمل أن يكون له تأثير سلبي على جودة الأرباح. 
الأرباح في المصارف الإسلامية أكبر من المصارف ومن المتوقع أن تأثير المخاطر التشغيلية في جودة 

التقليدية وباقي القطاعات. حيث أن خصوصية المصارف الإسلامية وطبيعة تعاقداتها المبنية على الشريعة 
الأمر الذي يجعل من   . من المصارف التقليدية وباقي القطاعات  تعرضها لمخاطر تشغيلية أعلى   الإسلامية

الإسلامية المصارف  الأرباح في  التشغيلية في جودة  المخاطر  تأثير  دراسة  بمكان  الاهتمام   الضرورة  وإيلائه 
 على سوق العراق للأوراق المالية. بالتطبيق    فيه  المساهمةالدراسة الحالية    ل. وهو ما ستحاو الكافي

 
 مشكلة البحث 

الحقيقي للشركات. فالانهيارات تؤدي ممارسات إدارة الأرباح إلى تخفيض جودة الأرباح لعدم تمثيلها الواقع  
الضخمة التي أصابت كبرى الشركات العالمية الرابحة مثل انرون وزيروكس وورلد كوم أدت إلى زعزعة الثقة في 
التقارير المالية وجودة الأرباح الواردة فيها لاحتوائها على ممارسات إدارة الأرباح، وأظهرت أن أرقام الأرباح 

من   التي كانت  وانهيارها في وتغيراتها  الشركات  فشل  ينبه لاحتمال  انذار  بمثابة جهاز  تكون  أن  المفروض 
المستقبل أو استمرارها وتطورها تبين أنها كانت أداة تضليل تستخدمها الإدارة لإخفاء الوضع المالي الحقيقي 

نحو الاستثمار في المتدهور للشركات من خلال ممارسة أساليب إدارة الأرباح، مما تسبب في توجيه المستثمرين  
شركات متجهة نحو الإفلاس نتيجة انخفاض جودة الأرباح لعدم تمثيلها الواقع الفعلي للشركات، انظر على 

المثال  & al-Naffakh & Abbaszadeh, 2018; Li & Abeysekera, 2011; Ahmadpour)  سبيل 

Shahsavari, 2016; Jim-Suleiman & Ibiamke, 2021  .)  الذي المالي الأمر  الوضع  تدهور  من   يجعل 
 دارة الأرباح وبالتالي تخفيض جودتها.لإ  تهادافع لممارس  قد يشكل  والمخاطر المحتملة التي تتعرض لها الشركات 
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وتعتبر المخاطر التشغيلية من العوامل التي من المحتمل أن يكون لها تأثير على ممارسة إدارة الأرباح في 
 مخاطرها التشغيليةفشل الإدارات في إدارة  حيث أن    عام والمصارف الإسلامية بشكل خاص. بشكل    الشركات

مما يؤدي إلى   لإخفاء فشلهابشكل انتهازي  التشغيلية من الممكن أن يشكل دافع لها لممارسة إدارة الأرباح  
أكثر تعقيداً مقارنة بباقي أكبر و . وفي المصارف الإسلامية التي تتعرض لمخاطر تشغيلية  دة أرباحهاانخفاض جو 
تزداد أهمية إجراء دارسات لاختبار أثر المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح من خلال ممارسة إدارة   القطاعات 

خلل تعاني المصارف الإسلامية فيه من    الذيلية  الأرباح. وعلى وجه الخصوص في سوق العراق للأوراق الما
إجراء المزيد من الدراسات والأبحاث   الأمر الذي يستلزم في الأطر التطبيقية والقانونية نتيجة حداثة التجربة،  

لتطوير هذا القطاع الهام والحيوي في سوق العراق للأوراق المالية ولسد الفجوة البحثية فيه. ولذلك ستحاول 
الفجوة البحثية من خلال دراسة أثر المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح في الدراسة الحالية المساهمة في سد  

 المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. 
 

 أسئلة البحث 
 : انطلاقاً من مشكلة البحث يمكن صياغة أسئلة البحث على الشكل التالي

المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية الثلاث  هل تتمتع الأرباح المعلن عنها في المصارف الإسلامية   .1
 بجودة عالية؟

ما هو أثر المخاطر التشغيلية على جودة الأرباح في المصارف الإسلامية الثلاث المدرجة في سوق  .2
 العراق للأوراق المالية؟ 

 

 أهمية البحث 
 :عدد من الجوانب أهمهاتتجلى أهمية البحث في  

على المستوى النظري. يكتسب البحث أهميته من أهمية نتائجه بالنسبة للباحثين في مجال التمويل  .1
والمصارف الإسلامية، حيث أن نتائج البحث سوف تكون مساهمة في سد الفجوة في الأدبيات 

 .المتعلقة بدراسة تأثير المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح
على المستوى العملي. تتمثل أهمية البحث من إجراء التطبيق على المصارف الإسلامية، حيث أنها  .2

التشغيلية عليها،  المخاطر  الأرباح وأثر  الكافي في مجال دراسة مستوى جودة  لم تحظى بالإهتمام 
 .وسوف تكون نتائج البحث ذات أهمية بالنسبة للمدراء والعاملين في المصارف الإسلامية

مستوى متخذي القرار. من الممكن أن تكون نتائج البحث ذات أهمية للجهات التنظيمية  على   .3
التنظيمية   والتشريعية ولمدراء المصارف المركزية، فمن ناحية أولى تعتبر النتائج ذات أهمية للجهات 

م والتشريعية من جانب إصدار القوانين والتشريعات التي تراعي خصوصية المصارف الإسلامية وتساه
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في رفع جودة الأرباح والحد من إدارتها وإحكام الرقابة على إدارة المخاطر التشغيلية بالشكل الذي 
يساهم في تخفيضها، ومن ناحية ثانية تعتبر نتائج هذا البحث مهمة بالنسبة لمدراء المصارف المركزية  

ين والتشريعات وإصدار لما لنتائجها من مساهمة محتملة في تشجيع المصارف المركزية على تبني القوان
القرارات التي تتلائم مع خصوصية المصارف الإسلامية وتساهم في رفع جودة الأرباح في المصارف 

 .وإحكام الرقابة على أعمالها
 

 أهداف البحث 
 :انطلاقاً من مشكلة البحث وتساؤلاته يمكن صياغة أهداف البحث على الشكل التالي

دارة قياس مدى ممارستها لإ  قياس مدى جودة الأرباح في المصارف الإسلامية الثلاث من خلال .1
 . ح من خلال المستحقات الاختياريةالأربا

دراسة تأثير المخاطر التشغيلية على جودة الأرباح في المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق  .2
 .للأوراق المالية

 
 نطاق البحث 

يشمل نطاق البحث الحالي عدد من النقاط التي سوف يتم تفسير أسبابها بشكل تفصيلي ضمن منهجية 
 البحث، وتتمثل هذه النقاط بما يلي: 

على المستوى الزمني. يقتصر تطبيق الدراسة على نطاق زمني يتمثل في سلسلة زمنية تمتد بين عامي  .1
(2011 -2021 .) 

تطبيق الدراسة على عينة من المصارف الإسلامية المدرجة في سوق على المستوى المكاني. يقتصر   .2
 العراق للأوراق المالية. 

على المستوى الموضوعي. يقتصر قياس المخاطر التشغيلية على أسلوب المؤشر الأساسي، وقياس  .3
 جودة الأرباح على مقياس إدارة الأرباح من خلال المستحقات الاختيارية كمقياس لجودة الأرباح. 

دارة الأرباح التي تؤدي إلى تخفيض جودة الأرباح، لإ  الممارسات الانتهازيةكما اقتصرت الدراسة على  
 نظرية الوكالة.   على والتي استندت في تفسيرها  

على مستوى إمكانية تعميم نتائج الدراسة. نتائج الدراسة محدودة بعينة الدراسة ومدتها الزمنية ومن  .4
 النتائج على مصارف إسلامية أخرى أو أسواق مالية أو فترات أخرى. المحتمل عدم انطباق  
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 الإطار النظري للبحث   -  بحث الأول الم
 نظرية الوكالة    

توجد العديد من النظريات التي تناولت تفسير سلوك الإدارة نحو ممارسة إدارة الأرباح. وتعتبر نظرية الوكالة 
التنظير المحاسبي وتحليل دوافع الإمن أكثر النظريات المحاسبية   دارة نحو تبني السياسات استخداماً في مجال 

 للدراسةملائمة   في الدراسة الحالية لكونها الأكثر وقد تم اعتماد هذه النظرية وممارسة إدارة الأرباح.  ةالمحاسبي
دي إلى التي تؤ إدارة الأرباح    السلوك الانتهازي للإدارة عند ممارسة  هافسير تمن ناحية قدرتها على  ،  الحالية

حيث أنه وفقاً لهذه النظرية يوجد تعارض في المصالح بين الموكل والوكيل )المدير( الذي تخفيض جودة الأرباح.  
يوكله )الموكل( لأداء المهام نيابة عنه، ونتيجة تعارض المصالح فإن الوكلاء )المدراء( غالباً يميلون في قراراتهم  

ذلك لكون المدراء لديهم   وتصرفاتهم إلى تحقيق مصالحهم الشخصية على حساب مصالح الموكلين، ويرجع 
 Jensenالقدرة على التلاعب من خلال إخفاء الأداء السيء وتضليل الموكلين نتيجة عدم تماثل المعلومات )

& Meckling, 1976 ; Mersni & Othman, 2016.)  من أكثر النظريات شيوعاً   وعليه تعتبر نظرية الوكالة
 واستخداماً في دراسات إدارة الأرباح الانتهازية التي تؤدي إلى تخفيض جودة الأرباح. 

تم اعتماد نظرية الوكالة في الدراسة الحالية لتفسير التأثير المحتمل للمخاطر التشغيلية في جودة وقد  
حيث أنه وفقاً لنظرية الوكالة فإن المدراء من الممكن أن يكون لديهم دوافع انتهازية لممارسة إدارة   الأرباح.

الأرباح عند تعرض الشركات للمخاطر التشغيلية وذلك لتجنب مشاكل التقاضي من قبل المستثمرين الناتجة 
خلال  من  وذلك  الخسائر،  تحقيق  أو  المقبول  المستوى  عن  الأرباح  انخفاض  للطرق   عن  الإدارة  اختيار 

السلبية على  المخاطر وانعكاساتها  تلك  إدارة  الإدارة في  تؤدي إلى إخفاء فشل  التي  المحاسبية  والإجراءات 
قيق منافعهم الشخصية المتمثلة في الرواتب والأجور والمكافآت والمحافظة  الأرباح، بالشكل الذي يساهم في تح

 Bemshima et al., 2021; Mersni & Othman, 2016; Monjed؛  2020على المنصب الإداري )خالد،  

& Ibrahim, 2020 وعليه فإنه وفقاً لنظرية الوكالة من المحتمل أن يؤدي فشل الشركات في إدارة مخاطرها .)
 إلى ممارسة إدارة الأرباح وبالتالي تخفيض جودة الأرباح لإخفاء الواقع الفعلي للشركات. 

 
 وبناء الفرضيات للبحث  الإطار المفاهيمي  

 الأرباح في المصارف الإسلامية جودة  
لا يوجد إجماع بين الباحثين ومستخدمي التقارير المالية على مفهوم موحد لجودة الأرباح. وقد اعتمدت   

الدراسة الحالية على المفهوم المستند إلى أن الأرباح تعتبر ذات جودة عالية إذا كانت خالية من ممارسات إدارة 
إدارة الأرباح من أكثر المقاييس المستخدمة في مجال دراسات جودة الأرباح،   مقياسالأرباح، وذلك لكون  

 ;Gryko et al., 2024; Al-Attar & Maali, 2017؛  2022)السنيدي،    انظر على سبيل المثال دارسة كل من 

Ahmad, 2020, Dang et al., 2020) .وأيضاً لكونه المقياس الأكثر ملائمة لأغراض الدراسة الحالية . 
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الأرباح في المصارف الإسلامية محدودة جداً. حيث أنه توجد ندرة وتعتبر الدراسات في مجال جودة  
في الدراسات التي تناولت جودة الأرباح في المصارف الإسلامية بخلاف المصارف التقليدية وباقي القطاعات 
التي يوجد فيها كم هائل من الدراسات في هذ المجال، كما أن غالبية الدراسات في المصارف الإسلامية ركزت 

 Hendraدراسة كل من    لى قياس إدارة الأرباح دون التطرق إلى جودة الأرباح بشكل مباشر. وقد توصلتع

إلى انخفاض جودة الأرباح في غالبية المصارف الإسلامية الاندونيسية     Aryanto et al. (2023)و  (2019)
فقد توصلت إلى أن المصارف الإسلامية   Zainuldin and Lui (2020)والماليزية على حد سواء. أما دراسة  

وتتعارض  في الأسواق الناشئة وخلافاً لما هو متوقع تمارس إدارة الأرباح بشكل أعلى من المصارف التقليدية.
  Hajjar et al. (2021)و   Quttainah (2011) ،  Lassoued et al. (2017)  هذه الدراسة مع دراسة كل من

التي توصلت إلى أن المصارف الإسلامية تمارس إدارة الأرباح إلا أنها تمارسها بصورة أقل من المصارف التقليدية 
 وذلك بالتطبيق على عدد من الأسواق الناشئة.

لما سبق من المتوقع انخفاض جودة الأرباح في المصارف الإسلامية العراقية عينة الدراسة  واستناداً 
 نتيجة لاحتوائها على ممارسات إدارة الأرباح وهذا ما يقودنا إلى اقتراح الفرضية الأولى كما يلي: 

لا تتمتع الأرباح المعلن عنها من قبل المصارف الإسلامية الثلاث المدرجة في سوق العراق للأوراق  •
 .%  10المالية بجودة عالية عند مستوى معنوية  

 
 أثر المخاطر التشغيلية على جودة الأرباح في المصارف الإسلامية 

المخاطر التشغيلية في المصارف دون مراعاة خصوصية   B.C.B.S (2020)حددت لجنة بازل للرقابة المصرفية  
الداخلية والنظم والأفراد نتيجة   المصارف الإسلامية بأنها: "الخسائر الناتجة عن عدم كفاية أو فشل العمليات 
القانونية، ولكنه لا يشم كلًا من المخاطر الاستراتيجية   لأحداث خارجية. ويشمل هذا التعريف المخاطر 

وقد اعتمدت الدراسة الحالية على هذا المفهوم عند قياس وتحديد المخاطر التشغيلية نظراً ومخاطر السمعة".  
 لاعتماد المصرف المركزي العراقي على معايير بازل. 

وتوجد فجوة بحثية في مجال دراسة أثر المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح في المصارف الإسلامية. 
على الشركات المدرجة في الأسواق المالية أو المصارف حيث أن الدراسات السابقة في هذا المجال طبقت  

تلك  السابقة في  الدراسات  المصارف الإسلامية. وقد توصلت  التقليدية دون وجود دراسات سابقة على 
القطاعات على الرغم من قلتها إلى أن للمخاطر التشغيلية أثر في جودة الأرباح من خلال تأثيرها على دفع 

 Monjed and Ibrahim (2020)  حيث توصلت في هذا المجال دراسة.  إدارة الأرباحالشركات نحو ممارسات  
الدافع لديها لممارسة إدارة الأرباح من خلال أسلوب   إلى أنه كلما زادت المخاطر التشغيلية لدى الشركات زاد

بالتطبيق على عينة من الشركات غير المالية في المملكة المتحدة. كما توصلت دراسة أحمد تمهيد الدخل وذلك  
في ممارسة إدارة الأرباح وبالتالي على جودتها   ( إلى وجود أثر للمخاطر التشغيلية على سلوك الإدارة2021)
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  Nugrahant (2016)دراسة    أما  بالتقارير المالية السعودية، حيث يزيد مدى إدارة الأرباح بزيادة المخاطر. 
إدارة  يؤدي إلى تخفيض  الاندونيسية  المصارف  التشغيلية في  للمخاطر  الدقيق  التقييم  فقد توصلت إلى أن 

وبناء عليه فإنه من المتوقع أن تشكل المخاطر التشغيلية دافعاً لممارسة إدارة   الأرباح وبالتالي رفع جودتها.
الأرباح وبالتالي تخفيض جودتها وذلك في المصارف الإسلامية العراقية عينة الدراسة، وعليه تقترح الفرضية 

 كما يلي: الثانية  
يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمخاطر التشغيلية على جودة الأرباح في المصارف الإسلامية الثلاث   •

  المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.
 

 الجانب التطبيقي للبحث   -  المبحث الثان 
 منهجية البحث 

للإجابة على أسئلة البحث واختبار فرضياته اعتمد البحث على المنهج الكمي، وأسلوب الاستدلال المعرفي 
الأساسي، كما  المؤشر  أسلوب  التشغيلية  المخاطر  لقياس  الدراسة  واستخدمت  الاستنباطي.  المنهج  هو 

  Panel Dataتحليل بيانات  (، ومن ثم تم إجراء  1995استخدمت لقياس جودة الأرباح نموذج جونز المعدل )
باستخدام أسلوب تحليل الانحدار لاختبار تأثير المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح بالاعتماد على برنامج 

Eviews وتتمثل أداة جمع البيانات في البيانات الثانوية التي تم الحصول عليها من التقارير المالية للمصارف .
الإسلامية عينة الدراسة المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية. وقد تم تطبيق الدراسة على سلسلة زمنية 

تم الحصول على البيانات لثلاث سنوات ، وقد  2021حتى عام    2011اعتباراً من عام    عام   11مداها  
 سابقة أيضاً لهذه السلسة وذلك لكون احتساب المخاطر التشغيلية يستلزم ذلك، وقد كان:

 
 البحث مجتمع وعينة  
من كافة المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. أما عينة الدراسة  البحث يتكون مجتمع  

فقد اقتصرت على ثلاث مصارف إسلامية مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية على أن تحقق عدد من 
 الشروط تتمثل في: 

 (. 2021-2008أن تكون مدرجة في السوق على مدار الفترة الممتدة بين عامي ) .1
 سنة متتالية.   14توفر البيانات اللازمة عن    .2
التشغيلية   .3 المخاطر  احتساب  يتم  لكي  وذلك  عامين،  تتجاوز  متتالية  المصارف خسائر  ألاا تحقق 

 باستخدام أسلوب المؤشر الأساسي. 
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تمثلت بكل من )مصرف كوردستان الدولي الإسلامي   مصارف  3  عدد المصارف التي حققت الشروط   غ وقد بل 
مصرف ايلاف الإسلامي(. وذلك لكون أغلب المصارف الإسلامية في سوق - المصرف العراقي الإسلامي  -

، وبالتالي فإنه لو تم إدخال تلك المصارف لعينة الدراسة 2016العراق للأوراق المالية تم تأسيسها بعد عام  
، نظراً للحاجة لثلاث سنوات سابقة لاحتساب المخاطر 2019اعتباراً من عام  سوف تكون بداية الدراسة 

التشغيلية، بالإضافة إلى وجود عدد من المصارف الإسلامية حققت خسائر متتالية لأكثر من عامين الأمر 
لإ يرجع  التشغيلية  المخاطر  وتقييم  احتساب  يجعل  المؤشر الذي  بطريقة  احتسابه  يمكن  ولا  المصرف  دارة 

الأساسي أو الحصول عليه بدقة لبعض المصارف الإسلامية في بعض السنوات، لذلك فإنه قد تم اختيار عينة 
الدراسة وسنواتها على أساس الاعتبارات السابقة وبالشكل الذي يحقق أكبر قدر من المشاهدات والذي بلغ 

 مشاهدة(.  33عام =   11مصارف *  3)
 

 نموذج البحث 
 
 

 ومتغيراتهنموذج البحث    : 1  الشکل
 

 البحث متغيرات  
وهما المخاطر التشغيلية )المتغير المستقل( وجودة الأرباح معبراً عنها بممارسة إدارة   البحث تم قياس متغيرات  

)المتغير التابع( للمصارف الإسلامية العراقية الثلاثة عينة الدراسة من خلال المستحقات الاختيارية  الأرباح  
مصرف ايلاف الإسلامي( عن -المصرف العراقي الإسلامي  -الدولي الإسلامي  وهي )مصرف كوردستان  
 ( وذلك كما يلي:2021- 2011الفترة الممتدة بين عامي )

 
 (OR)المتغير المستقل: المخاطر التشغيلية  

للأوراق اعتمدت الدراسة الحالية لقياس المخاطر التشغيلية في المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق  
. وذلك لكون المصرف المركزي العراقي يلزم المصارف 2المالية على أسلوب المؤشر الأساسي وفق معايير بازل  

الإسلامية بتطبيقه خلال الفترة الزمنية للدراسة. حيث تحتسب المخاطر التشغيلية وفقاً لهذه الطريقة من خلال 
، ويتم استبعاد ( بالمتوسط السنوي لإجمالي الدخل الموجب لآخر ثلاث سنواتaحاصل ضرب نسبة ثابتة )

السنة التي يكون فيها مقدار إجمالي الدخل )صفراً( أو خسارة ، وعندها يتم احتساب متوسط سنتين فقط، 
أما إذا حقق المصرف خسارة لسنتين أو أكثر من السنوات الثلاث الاخيرة، فبهذه الحالة يحق للسلطة الرقابية 

تطلبات رأس المال الواجب الاحتفاظ بها لتغطية المخاطر التشغيلية، تطبيقاً للركن الثاني في المصرف أن تحدد م

 جودة الأرباح  المخاطر التشغيلية 
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معايير بازل العربي،     2من  النقد  أحمد،  2019)صندوق  وسنوسي،  2018;  ووفقاً 2019; محبوب   .)
من متوسط صافي الدخل بعد الضريبة   %15لتعليمات المصرف المركزي العراقي يتم أخذ ما يعادل نسبة  

 :وبناء عليه فإن  .% 12.5للسنوات الثلاث السابقة، ومن ثم يضرب الناتج في 
)متوسط صافي  المتوقعة(=  التشغيلية  المخاطر  )حجم  التشغيلية  المخاطر  لتغطية  اللازم  المال  رأس 

 . %12.5ومن ثم يضرب الناتج في     % 15الدخل للسنوات الثلاث السابقة( × 
 

 (EQالأرباح )المتغير التابع: جودة  
مقياس  على  الأرباح  جودة  لقياس  الحالية  الدراسة  اعتمدت  فقد  البحثية  وتوجهاتها  الدراسة  لطبيعة  وفقاً 

( المعدل  جونز  نموذج  باستخدام  الأرباح  إدارة  قياس  من خلال  هذا 1995المستحقات  لكون  وذلك   .)
من العديد  القياس   النموذج مستخدم في  بنماذج  مقارنة  أكبر  بدقة  يتمتع  لكونه  الأرباح  دراسات جودة 

 ;Gryko et al., 2024; Al-Attar & Maali, 2017؛  2022الأخرى انظر على سبيل المثال دراسة )السنيدي،  

Ahmad,2020, Dang et al., 2020)  . حيث أن الاستحقاق يعكس جودة الأرباح لاعتماده على التقدير
بنود الاستحقاق وبالتالي تخفيض جودة الأرباح بشدة وبالتالي من السهل تلاعب الإدارة فيه من   خلال 

(Ahmed, 2020  .)  التالية:إتباع الخطوات    تم من خلال نموذج جونز المعدل  المستحقات الاختيارية  ولقياس  
 . ( Vania et al., 2018؛  2014)نيربي، 

الربح المستحقات الإجمالية= صافي  .  قياس المتسحقات الإجمالية وفق مدخل التدفقات النقدية  (: 1الخطوة )
 التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية   -بعد الضريبة

 
يتم في هذه الخطوة  من خلال معادلة الانحدار التالية:  B0,B1,B2,B3))  تقدير معلمات النموذج   (: 2الخطوة )

 من خلال معادلة الانحدار التالية:   B0,B1,B2,B3)) النموذجتقدير معلمات  
i,t)+ e1-i ,t/ A i,t(PPE 3+B1-i, t)/ Ai,tΔREC–i,t)+B2 (ΔREV1-i,t(1/A1+B0=B1-i,t/A i,tTACC 

 
 مع العلم أن: 

 tTACCi,  للمصرف = المستحقات الإجمالية i  في السنةt  .               i,tREV Δ  للمصرف= التغير في الإيرادات i  في السنةt                 . 
i,tRECΔ    المدينة الذمم  في  التغير  السنة    i  للمصرف=  الأصول  t  .               1-i,tAفي  إجمالي  )  i  للمصرف=  السنة               (.      t-1في 
i,tPPE  للمصرف= إجمالي الأصول الثابتة القابلة للإهتلاك i  في السنةt      .ti,e  = .الخطأ العشوائي 

 
التي تم حسابها في الخطوة الثانية للتنبؤ    B0,B1,B2,B3))  معلمات معادلة الانحدار  تستخدم   (: 3الخطوة )

 المعادلة التالية: والتي تحتسب من  (، t,iNDACC)  بمستوى المستحقات غير الاختيارية
)1-i,t/ A it(PPE3+ B1-i,t) /Ai,tΔ REC –i,t(Δ REV 2) +B1-i,t(1/A1+B0= B1-i,t/Ai,t NDACC 
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( الاختيارية  (:4الخطوة  المستحقات  الإجمالية   (i,tDACC)  احتساب  المستحقات  بين  بالفرق  شركة  لكل 
    والمستحقات غير الاختيارية من خلال المعادلة التالية:

1-i,t/Ai,tNDACC -1 -i,t/Ai,t= TACC 1-i,t/Ai,tDACC 
 

الاختيارية المستحقات    2الموجودة في المعادلة الواردة في الخطوة رقم  (  i,te)حيث تمثل بواقي معادلة الانحدار
مقسومة على إجمالي الأصول للسنة السابقة، وهي عبارة عن الجزء من إجمالي المستحقات التي لم يتم تفسيرها 

، وبالتالي لتقدير المستحقات الاختيارية  (Proxy)من خلال متغيرات الانحدار، وتستخدم هذه البواقي كمؤشر
 لتقدير جودة الأرباح. 

 
 اختبار الفرضيات 

للإجابة على أسئلة البحث تم إجراء اختبار الفرضية الأولى من خلال استخدام التكرارات والنسب المئوية 
الدراسة. كما تم  إدارة الأرباح والتي تشير إلى انخفاض جودة الأرباح وذلك لكل عام من أعوام  لممارسة 

في جودة   ( OR)إجراء تحليل انحدار لأثر المتغير المستقل المخاطر التشغيلية  اختبار الفرضية الثانية من خلال  
، وفيما يلي معبراً عنها بالمستحقات الاختيارية كمقياس لإدارة الأرباح وبالتالي مستوى جودتها(  EQالأرباح )

 نتائج اختبار الفرضيات: 
 

 اختبار الفرضية الأولى
لا تتمتع الأرباح المعلن عنها من قبل المصارف الإسلامية الثلاث المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية بجودة 

%. لاختبار هذه الفرضية تم قياس المستحقات الاختيارية من خلال نموذج   10عالية عند مستوى معنوية  
ة عينة الدراسة لإدارة الأرباح وبالتالي (، ومن ثم تم تصنيف ممارسة المصارف الإسلامي1995جونز المعدل ) 

المطلقة للمستحقات الاختيارية في عام لجودتها في كل عام من أعوام الدراسة، حيث أنه إذا كانت القيمة  
الاختيارية   للمستحقات  المطلقة  للقيمة  الحسابي  المتوسط  تفوق  فإن   للمصرفمعين  الدراسة،  فترة  خلال 

كانت أقل من المتوسط   إذاما أ (، 1وتعطى الرقم ) وجودة الأرباح منخفضة   المصرف قد مارس إدارة الأرباح
، ومن ثم تم احتساب (0وتعطى الرقم )   وجودة الأرباح مرتفعة   الحسابي فان المصرف لم يمارس إدارة الأرباح 

التكرارات والنسب المئوية للممارسة وعدم الممارسة لكل عام على حدى للمصارف عينة الدراسة لتحديد 
مدى الممارسة، كما تم احتساب الوسط الحسابي للمستحقات الاختيارية للمصارف عينة الدراسة في كل 

اتجاه الممارسة لإدارة الأرباح في حال وجودها عام من أعوام الدراسة على حدى لاستخدام إشارتها في تحديد  
 فيما إذا كان لزيادة الأرباح أم تخفيضها، وقد كانت النتائج كما يلي: 
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         للمصارف الإسلامية عينة الدراسة الأرباح وفق نموذج جونز المعدل جودةنتائج قياس يوضح  :( 1جدول رقم )
Earnings Quality 

EQ 
Discretionary

Accruals 
Average 

Years 
0 1 

Percent Freq. Percent Freq 

66.67% 2 33.33% 1 0.47 2011 
33.33% 1 66.67% 2 0.10 2012 
66.67% 2 33.33% 1 -0.14 2013 
66.67% 2 33.33% 1 -0.47 2014 
33.33% 1 66.67% 2 -0.31 2015 
33.33% 1 66.67% 2 0.63 2016 
100% 3 0% 0 0.06 2017 

100% 3 0% 0 0.05 2018 
66.67% 2 33.33% 1 0.17 2019 

66.67% 2 33.33% 1 0.16 2020 

33.33% 1 66.67% 2 -0.76 2021 

60.5% 20 39.5% 13 -0.04 Total 

       
بلغت نسبة ممارسة إدارة الأرباح )انخفاض جودة الأرباح( تقريباً ه  ( أن1يلاحظ من الجدول أعلاه رقم )  

مشاهدة خلال فترة الدراسة، في حين بلغت نسبة عدم ممارسة إدارة الأرباح   13وبتكرار مقداره    % 39.5
مشاهدة، الأمر الذي يشير إلى انخفاض جودة  20% وبتكرار مقدراه  60.5)ارتفاع جودة الأرباح( تقريباً  

المعلن في تلك الفترة عنها نتيجة لوجود ممارسات إدارة الأرباح من خلال المستحقات الاختيارية، الأرباح  
( كانت خالية من ممارسة إدارة الأرباح للمصارف عينة الدراسة 2018- 2017كما يلاحظ أن أعوام )

 وبالتالي فإن الأرباح المعلن عنها كانت تتمتع بجودة عالية في هذين العامين. 
الأرباح المعلن عنها من قبل   ع لا تتمتبأنه:    الأولى الفرضية    قبولوعليه ومن خلال ما سبق يمكن  

%،   10المصارف الإسلامية الثلاث المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية بجودة عالية عند مستوى معنوية  
 . (2018-2017)وذلك باستثناء عامي 

 
 اختبار الفرضية الثانية 

. لاختبار هذه دلالة إحصائية للمخاطر التشغيلية في جودة الأرباح في المصارف الإسلاميةيوجد أثر ذو    
( معبراً عنها EQ( في جودة الأرباح ) ORالفرضية تم إجراء دراسة لأثر المتغير المستقل المخاطر التشغيلية )

،  Panel Dataتحليل بيانات بالاعتماد على   من خلال المستحقات الاختياريةبممارسة إدارة الأرباح. وذلك  
اللوحة المتوازنة( (  Balanced Panel :  وهي  Panel Dataومن الجدير بالذكر ان هنالك نوعان من البيانات  

)اللوحة غير  Unbalanced Panelوهي مجموعة بيانات يتوفر فيها جميع البيانات لكل عام ولكل المتغيرات، 
 لبيانات بعدد مختلف من المرات في كل عام ولكل المتغيرات. المتوازنة( وهي مجموعة بيانات حيث تتم جمع ا
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تبين ان الانحرافات في البيانات عالية جداً وبالتالي   Eviewsبرنامج  عند اجراء الاختبارات على  و 
الدالة  الطبيعي إلى  البيانات من الشكل  نتائج معادلة الانحدار لم تكن دقيقة بشكل كافٍ، لذا تم تحويل 

( وعند التحويل حصل فقدان في بعض المشاهدات. وهذا يقتضي أن البيانات Natural Logاللوغاريتمية )
المتوازنة   غير  اللوحة  بيانات  إلى  تحولت  دراستها  معادلة (Unbalanced Panel)المراد  ذلك،  على  وبناءً   .

 هي ما يلي:   Regression Equationالانحدار  
𝑙𝑛EQ𝑖𝑡 =  𝛽0 +  𝛽1 𝑙𝑛𝑂𝑅𝑖𝑡 +  𝜀𝑖𝑡 

 
 Earnings: جودة الأرباح معبراً عنه بممارسة إدارة الأرباح من خلال المستحقات الاختيارية  (EQ)حيث أن:  
Quality)  ، التابع  المتغير  وهي   )𝑂𝑅)(  :التشغيلية ،  (  Optional Risks)  المخاطر  المستقل  المتغير  : iوهي 

𝑖المصارف المراد دراستها. حيث:  = 1, 2, 3  ،t  ، الفترات الزمنية :β0  و  β1 ، الثوابت :ε مصطلح الخطأ :
Random Error Term 

 
 ( Empirical Results)  النتائج التجريبية

 : يما يل  Eviewsبرنامج  وقد أظهرت النتائج التجريبية لمعادلة الانحدار باستخدام  
 
1. Pooled Least Squares Method (POLS) 

عبارة عن انحدار خطي مجماع بدون تأثيرات ثابتة وعشوائية.   وهي  POLSالتحليل باستخدام طريقة    عند اجراء
في   وجود تقاطع ومنحدرات ثابتة بغض النظر عن المجموعة والفترة الزمنية.في هذا النوع من التحليل  ويفترض  

 :  Eviewsباستخدام برنامج   POLSالجدول التالي سوف يتم عرض نتائج تحليل  
 

 POLSنتائج التحليل باستخدام    يوضح   (: 2)   رقم  جدول 
Pooled OLS 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Obs. 
nor -0.630419 0.218519 

 

-2.884963 
 

0.0103 
 

19 
C 5.788920 2.787032 

 

2.077092 
 

0.0533 
 

19 
R-squared 0.328674 

Adjusted R-squared 0.289184 
F-statistic 8.323012 

Prob(F-statistic) 0.010285 

    
من خلال النتائج السابقة يلاحظ أن المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( له تأثير مهم على المتغير التابع 

 %5(، وبالتالي بما أن قيمتها أصغر من  0.0103وهي )  P-value)جودة الأرباح(. وذلك من خلال قيمة  
يمكننا القول إن المتغير المستقل له علاقة عكسية مهمة مع المتغير التابع وأن ازدياد المخاطر التشغيلية بنسبة  

بنسبة    1% الاختيارية  المستحقات  انخفاض  إلى  يؤدي  قيمة  %0.63سوف  بالإضافة   .R-squared    هي
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من التغير   %32.8وذلك يدل على ان المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( قادر على تفسير    (0.328674)
الحاصل على المتغير التابع )جودة الأبرباح(. أيضاً يمكن القول ان معادلة الانحدار مهمة وذلك من خلال 

ويمكن القول إنه يوجد في المعادلة متغير   %5أي أصغر من    0.01وقيمتها    Prob (F-statistic)  قراءة قيمة
واحد على الأقل له علاقة مهمة مع المتغير المستقل وفي هذا الاختبار المتغير المستقل الوحيد هو المخاطر 
التشغيلية وله علاقة مهمة مع المتغير التابع وهو جودة الأرباح معبراً عنه بالمستحقات الاختيارية، بناءً على 

 معادلة الانحدار كما يلي:   ذلك يمكن كتابة 
𝑙𝑛EQ𝑖𝑡 =  5.788920 −  0.630419 𝑙𝑛𝑂𝑅𝑖𝑡 

 

2. Fixed Effect Model 

العلاقة بين متغيرات التوقع والنتيجة داخل الكيان )البلد، (  Fixed Effect)  يستكشف نموذج التأثير الثابت  
لا تؤثر على المتغيرات المتوقعة. عند الشخص، الشركة، إلخ(. كل كيان له خصائصه الفردية التي قد تؤثر أو  

أن شيئًا ما داخل الفرد قد يؤثر أو يتحيز على المتنبئ أو   حيث أنه بافتراض   استخدام نموذج التأثيرات الثابتة،
إلى التحكم في ذلك. وهذا هو الأساس المنطقي وراء افتراض العلاقة بين مصطلح   وبحاجةمتغيرات النتيجة  

خطأ الكيان والمتغيرات المتوقعة. يعمل التأثير الثابت على إزالة تأثير تلك الخصائص الثابتة مع الزمن حتى 
. وفي الجدول التالي نتائج نموذج التأثير تقييم التأثير الصافي للمتنبئات على متغير النتيجة  يكون من الممكن 

 :Eviews( باستخدام برنامج  Fixed Effectالثابت )
 

 Fixed Effect(: يوضح نتائج التحليل باستخدام  3جدول ) 
Fixed Effect 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Obs. 

lnOR -0.420629 0.410928 -1.023607 0.3222 
  

19 

C 3.128151 5.217930 0.599500 
 

0.5578 19 

R-squared 0.563067 F-statistic 6.443413 

Adjusted R-squared 0.475681 Prob(F-statistic) 0.005103 

  
من خلال النتائج السابقة يمكن القول إن المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( ليس له تأثير مهم على المتغير 

  %5( وبالتالي بما أن قيمتها أكبر من  0.3222وهي )  P-valueوذلك من خلال قيمة    . التابع )جودة الأرباح(
قيمة   بالإضافة  التابع.  المتغير  على  مهم  تأثير  له  ليس  المستقل  المتغير  إن  القول  هي    R-squaredيمكن 

من التغير   %56.3وذلك يدل على أن المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( قادر على تفسير    (0.563067)
الحاصل على المتغير التابع )جودة الأرباح(. وبناء عليه فإن معادلة الانحدار مهمة وذلك من خلال قراءة 

ويمكن القول إن في المعادلة يوجد متغير واحد   %5أي أصغر من    0.005وقيمتها    Prob (F-statistic)قيمة  
 على الأقل له علاقة مهمة مع المتغير المستقل. بناءً على ذلك يمكن كتابة معادلة الانحدار كما يلي: 

𝑙𝑛𝐸𝑄𝑖𝑡 =  3.128151 − 0.420629 𝑙𝑛𝑂𝑅𝑖𝑡 



        Al-Qanatir: International Journal of Islamic Studies. Vol. 33.  No. 5. September Issue (2024) 
eISSN: 2289-9944 

563 
http://al-qanatir.com 

3. Random Effect Model 

التأثير الخاص بالفرد هو متغير عشوائي غير مرتبط بالمتغيرات   (Random Effect)  في نموذج التأثيرات العشوائية  
فهو   زيادة حجم العينةمزايا مواصفات التأثيرات العشوائية هي أنه يظل عدد المعلمات ثابتًا عند    .المستقلة

ويسمح بتقدير تأثير   .وفيما بينها(  المجموعة)يسمح باشتقاق مقدرات فعالة تستفيد من الاختلاف داخل  
( باستخدام برنامج Random Effectوفي الجدول التالي نتائج نموذج التأثير الثابت ).  المتغيرات الثابتة مع الزمن

Eviews : 
 

 Random Effect(: نتائج التحليل باستخدام  4جدول رقم ) 
Random Effect 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Obs. 

lnOR -0.487690 0.336946 -1.447385 0.1660 19 

C 4.027749 4.368529 0.921992 0.3694 19 

R-squared 0.115256 F-statistic 2.214607 

Adjusted R-squared 0.063213 Prob(F-statistic) 0.155025 

   
من خلال النتائج السابقة يلاحظ أن المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( ليس له تأثير مهم على المتغير التابع 

 %5(، وبالتالي بما أن قيمتها أكبر من  0.1660وهي )  P-valueوذلك من خلال قيمة    . )جودة الأرباح(
يمكن القول إن المتغير المستقل ليس له تأثير مهم على المتغير التابع وأن ازدياد المستحقات الاختيارية بنسبة  

بنسبة    1% التشغيلية  المخاطر  انخفاض  إلى  يؤدي  قيمة  %0.63سوف  بالإضافة   .R-squared  هي 
من التغير   %11.5( وذلك يدل على أن المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( قادر على تفسير   (0.115256

مهمة وذلك من خلال غير  الحاصل على المتغير التابع )جودة الأرباح(. أيضاً يمكن القول إن معادلة الانحدار  
ويمكن القول إنه في المعادلة لا يوجد دليل   %5أي أكبر من    0.1550وقيمتها    Prob (F-statistic)قراءة قيمة  

على وجود علاقة بين المتغير التابع والمتغير المستقل في المعادلة. بناءً على ذلك يمكن كتابة معادلة الانحدار 
 كما يلي: 

𝑙𝑛𝐸𝑄𝑖𝑡 =  4.027749 −  0.487690 𝑙𝑛𝑂𝑅𝑖𝑡 
 

4. Redundant Fixed Effect 

اختبار    الفعال بين هو    Redundant Fixed Effect Likelihood Ratio  إن  المقدر  لتحديد  اختبار مختلط 
المجمعة الصغرى  المربعات  الثابتة  (POLS)  طريقة  التأثيرات  التأثير   (Fixed Effect)  ونموذج  المسمى باختبار 

 : Redundant Fixed Effect Likelihood Ratioرختبااوفي الجدول التالي نتائج    الثابت الزائد.
 
 Redundant Fixed Effectفرضيات اختبار   •

 . الأكثر ملاءمة(  POLS)طريقة المربعات الصغرى المجمعة  : H0فرضية العدم  
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 . الأكثر ملاءمة(  Fixed Effect)  الثابتالتأثير  :  H1الفرضية البديلة  
 

 Redundant Fixed Effect(: يوضح اختبار  5جدول ) 
Redundant Fixed Effect Likelihood Ratio 

Effects test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 4.023394 (2,15) 0.0399 

Cross-section Chi-square 8.160048 2 0.0169 
    

-Cross-section Chi  و  Cross-section Fلكل من    P-valueمن خلال نتائج الجدول السابق يلاحظ أن  

square  ( بالترتيب أصغر من  0.0169( و ) 0.0399وهي )وبالتالي ترفض نظرية العدم ويمكن اعتبار %5 ،
 ( في هذا النموذج.POLS( هو النموذج الأفضل من المربعات الصغرى المجمعة )Fixed Effectالتأثير الثابت )

والذي من خلاله يمكن معرفة نوع   Husman Testوبالتالي يتم الانتقال إلى الاختبار التالي وهو  
 الاختبار الأفضل )اختبار التأثير الثابت او التأثير العشوائي( لهذا النموذج. 

 
5. Correlated Randon Effects (Husman Test) : 

الثابت  Husmanاختبار   التأثير  نموذج  استخدام  سيتم  إذا كان  ما  لتحديد  إحصائي  اختبار   Fixed)  هو 

Effect)  التأثير العشوائي    أو(Random Effect  ) الأكثر ملاءمة. الوسيطات الإضافية هي النموذج، وهو نوع
. وفي تأثيرات عشوائيةالنموذج الذي سيتم تقديره، وفي معظم الأحيان نموذج ذو تأثيرات ثابتة أو نموذج ذو  

 :Husmanالجدول التالي نتائج اختبار  
 
 Husman Testفرضيات اختبار   •

 . الأكثر ملاءمة(  Random Effect)التأثير العشوائي  :  H0فرضية العدم  
 . الأكثر ملاءمة(  Fixed Effect)  الثابتالتأثير  :  H1الفرضية البديلة  

 
 Husman Testيوضح اختبار    (: 6جدول رقم ) 

Husman Test 
Test Summary Chi-square statistic Chi-square d.f. Prob. 

Cross-section random 0.081280 1 0.7756 

 
 ومن خلال نتائج الجدول السابق يلاحظ ما يلي: 

وبالتالي تقبل نظرية العدم ويعتبر التأثير العشوائي    %5( وهي أكبر من  0.7756هي )  P-valueقيمة  
(Random Effect ( هو التأثير الأكثر ملائمة للنموذج المراد دراسته. وبالتالي استناداً إلى الجدول رقم )6 )
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يمكن القول إن العلاقة بين المتغير المستقل )المخاطر التشغيلية( والمتغير التابع )جودة الأرباح( هي علاقة غير 
 مهمة وبالتالي لا يوجد تأثير مباشر بين المتغيرات. 

ومن ثم سوف تتم المقارنة بين التأثير العشوائي والثابت، وما إذا كان هنالك اختلاف في التأثير وفقاً 
 لمخرجات التأثير العشوائي. 

 
 Random Effectو  Fixed Effect (: يوضح مقارنة بين7جدول رقم ) 

Cross-section random effects test comparison 
Variable Fixed Random Var (Diff.) Prob. 

lnX -0.420629 -0.487690 0.055330 0.7756 

  
الثابت والتأثير العشوائي       التأثير  بناءً على نتائج الجدول السابق يمكن القول إنه لا يوجد اختلاف بين 

وبالتالي يمكن القول إنه لا يوجد أثر مختلف بين   %5( أكبر من  0.7756وهي )  P-valueوذلك لان قيمة  
 التأثير الثابت والتأثير العشوائي في هذا النموذج. 

أنه  الثانيةالفرضية    رفض وعليه ومن خلال ما سبق يمكن   تنص على  أثر ذو دلالة   : التي  يوجد 
 .للمخاطر التشغيلية في جودة الأرباح في المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةاحصائية  

 
 نتائج اختبار الفرضيات  مناقشة 

أظهرت نتائج اختبار الفرضية الأولى انخفاض جودة الأرباح نتيجة لاحتوائها على ممارسات إدارة الأرباح من 
-2017) (. باستثناء عامي  2021- 2011خلال المستحقات الاختيارية خلال الفترة الممتدة بين عامي )

( اللذين كانا يتمتعان بجودة أرباح عالية نتيجة عدم وجود ممارسات لإدارة الأرباح فيهم وذلك في 2018
 Aryanto  دراسةإليه دراسة كل من    ت المصارف الإسلامية عينة الدراسة. وتتفق نتيجة هذه الدراسة ما توصل 

et al. (2023), Hendra (2019), Zainuldin & Lui (2020), Quttainah (2011), Lassoued et al., 

الذين توصلوا إلى أن الأرباح الواردة في التقارير المالية للمصارف الإسلامية   Hajjar et al. (2021)   و   (2017)
تحتوي على ممارسات إدارة الأرباح، الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض جودتها. في حين تتعارض نتائج تلك 

( اللذين كانت الجودة فيهم 2018- 2017إليه الدراسة الحالية فيما يخص عامي )   ت الدراسات مع ما توصل
مرتفعة، وإن ارتفاع جودة الأرباح في هذين العامين بخلاف باقي الأعوام يستلزم البحث والاهتمام بدراسة 

يزها. كما العوامل التي ساهمت خلال هذين العامين في رفع جودة الأرباح والحد من إدارتها للعمل على تعز 
( الدراسة  أعوام  خلال  الاختيارية  المستحقات  أن  كانت  (2021- 2015- 2014- 2013يلاحظ 

بالمتوسط سالبة، الأمر الذي يشير إلى أن ممارسات إدارة الأرباح من قبل المصارف في تلك الأعوام كانت 
لأسباب  و أ  عليها،متحفظة في الاعلان عن أرباحها، والذي من المتوقع أن يكون لتخفيف العبء الضريبي 
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أخرى تتعلق بسياسة توزيع الأرباح. في حين أن المستحقات الاختيارية خلال باقي الأعوام كانت بالمتوسط 
 إيجابية الأمر الذي يشير إلى أن المصارف الإسلامية كانت تمارس إدارة الأرباح وتسعى إلى تضخيم أرباحها. 

المخاطر التشغيلية ليس لها تأثير على جودة الأرباح من   إلى أنوتشير نتائج اختبار الفرضية الثانية    
خلال ممارسة إدارة الأرباح وذلك في المصارف الإسلامية الثلاث عينة الدراسة. والذي من الممكن أن يرجع 

 تمع ما توصل   ق إلى أن المصارف الثلاث تحظى بسيولة كافية لتغطية العرقلة في العملية التشغيلية، وهو ما يتف
( 2021إليه دراسة كل من أحمد )  ت . في حين يتعارض مع ما توصلAl-Khayyat et al. (2023)اليه دراسة  

اللتين توصلتا إلى وجود أثر للمخاطر التشغيلية في جودة الأرباح    Ibrahim and Monjed (2020)ودراسة
من خلال إدارتها وذلك على الشركات موضع التطبيق. الأمر الذي يشير إلى أن انخفاض جودة الأرباح في 
المخاطر  من  أهمية  أكثر  أخرى  لعوامل  يرجع  المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  الإسلامية  المصارف 

لية، كما أنه من الممكن أن يكون سبب اختلاف نتائج الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة هو التشغي
اختلاف مداخل القياس المستخدمة، وذلك سواء فيما يخص قياس جودة الأرباح حيث استخدمت الدراسة 

يلية التي استندت الحالية مقياس إدارة الأرباح من خلال مدخل المستحقات، وأيضاً فيما يخص المخاطر التشغ
الدراسة الحالية لقياسها على أسلوب المؤشر الأساسي الصادر عن معايير بازل، والذي لا يراعي خصوصية 
المصارف الإسلامية، إلا أن المصارف الإسلامية العراقية ملزمة باعتمادها بناء على تعليمات المصرف المركزي 

تم استخدام مداخل أخرى للقياس. الأمر الذي يستلزم إجراء العراقي، ومن المحتمل اختلاف النتائج فيما لو 
الدراسة الحالية أو تعارضها إليه    ت المزيد من الدراسات في هذا المجال للوقوف على مدى تطابقها مع ما توصل

 معها. 
 
 ستنتاجات الا

 أهمها:  الاستنتاجاتتوصلت الدراسة إلى عدد من  
لاتتمتع الأرباح المعلن منها من قبل المصارف الإسلامية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية بجودة  .1

اللذين (  2018-2017( باستثناء عامي )2021- 2011عالية خلال الفترة المالية الممتدة بين عامي )
فيهم وذلك في المصارف  نتيجة عدم وجود ممارسات لإدارة الأرباح  يتمتعان بجودة أرباح عالية  كانا 

 الإسلامية عينة الدراسة. 
لايوجد أثر للمخاطر الشغيلية على جودة الأرباح من خلال ممارسة إدارة الأرباح وذلك في المصارف  .2

 .الإسلامية الثلاث عينة الدراسة 
 

 المقترحات التوصيات و 
 الدراسة بما يلي: في ضوء الدراسة التي تم اجراءها والنتائج التي تم التوصل إليها توصي  
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أن الأرباح المعلن عنها من قبل المصارف الإسلامية  بناء على نتائج اختبار الفرضية الأولى التي توصلت إلى .1
- 2011بجودة عالية خلال الفترة الممتدة بين عامي )  عالمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لا تتمت

( توصي الدراسة بضرورة اهتمام الجهات التشريعية والتنظيمية  2018-2017( باستثناء عامي ) 2021
الناظمة لعمل المصارف الإسلامية بإصدار المعايير والتشريعات التي تساهم في الحد من ممارسات إدارة 

المصارف الإسلامية وبالتالي رفع جودتها. بالإضافة إلى تعزيز جودة الأرباح من خلال زيادة الأرباح في  
المخاطر، ضمن إطار متكامل في تقليل الممارسات غير المرغوب   فعالية وأثر الرقابة الداخلية كآلية لإدارة

فيها، وحماية أموال اصحاب المصلحة. وأيضاً توصي الدراسة بدراسة العوامل التي ساهمت في انخفاض 
عامي  خلال  الدراسة  عينة  الإسلامية  المصارف  في  الأرباح(  جودة  )ارتفاع  الأرباح  إدارة  ممارسات 

 ى تعزيزها. ( والعمل عل 2018- 2017)
بناء على نتائج اختبار الفرضية الثانية التي أظهرت عدم وجود أثر للمخاطر التشغيلية في جودة الأرباح  .2

في المصارف الإسلامية عينة الدراسة توصي الدراسة بدراسة العوامل المؤثرة في جودة الأرباح في المصارف 
، وذلك لأن الدراسة الحالية ةانخفاضها في المصارف الإسلامية عينة الدارسالإسلامية والتي أدت إلى  

 توصلت إلى أن انخفاض جودة الأرباح يرجع إلى عوامل أخرى مؤثرة غير المخاطر التشغيلية.
 

 مساهمة الدراسة 
 تساهم نتائج هذه الدراسة في جوانب عديدة أهمها: 

على المستوى النظري. تثري هذه الدراسة الأدبيات البحثية في مجال المصارف الإسلامية. حيث أنها  .1
تفتح الطريق لدى الباحثين لإجراء دراسات جديدة للوصول لتصور أفضل حول المخاطر التشغيلية التي 

الأر  على تخفيض جودة  إدارتها  في  المصارف  فشل  وأثر  الإسلامية،  المصارف  لها  المعلن، تتعرض  باح 
 بالشكل الذي يساهم في سد الفجوة البحثية التي تعاني منها الأدبيات البحثية في هذا المجال.

على المستوى العملي. تساعد هذه الدراسة المدراء والعاملين في مجال الصناعة المصرفية الإسلامية للوقوف  .2
بالمعلومات على واقع جودة الأرباح المعلن عنها وأثر المخاطر التشغيلية عليها. حيث أنها تزود المدراء  

الدقيقة التي تمهد الطريق لديهم لاتخاذ القرارات التي تساعد في إحكام الرقابة على عمل إدارات المصارف 
 لرفع جودة الأرباح من خلال الحد من ممارسة إدارة الأرباح. 

التنظيمية   .3 للجهات  أهمية  ذات  البحث  نتائج  تكون  أن  الممكن  من  القرار.  متخذي  مستوى  على 
والتشريعية، من جانب إصدار القوانين والتشريعات التي تراعي خصوصية المصارف الإسلامية وتساهم 

بالشكل الذي في رفع جودة الأرباح والحد من إدارتها وإحكام الرقابة على كفاءة إدارة المخاطر التشغيلية  
 يساهم في تخفيضها. 
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 حدود الدراسة والدراسات المستقبلية 
مصارف إسلامية مدرجة في سوق العراق   3نظراً لأنه تم إجراء الدراسة الحالية على عينة تتكون من   .1

للأوراق المالية. توصي الدراسة بإجراء دراسات أخرى مستقبلية على مصارف إسلامية أخرى في سوق 
الد  نتائج  مع  الدراسة  هذه  نتائج  لمقارنة  وذلك  الأخرى،  المالية  الأسواق  وفي  السابقة العراق  راسات 

 والوقوف على مدى توافقها أو اختلافها معها. 
زمنية تمتد ما بين  .2 الحالية على سلسلة  الدراسة  لأنه تم إجراء  (. توصي 2021- 2011عامي )   نظراً 

الدراسة بإجراء دراسات أخرى على المصارف عينة الدراسة على فترات زمنية أخرى، وذلك لمقارنة نتائج 
 تلك الدراسات مع نتائج الدراسة الحالية والوقوف على مدى توافقها أو اختلافها معها. 

 يالأساسي بناء على معايير بازل التي لا تراعنظراً لأنه تم قياس المخاطر التشغيلية وفق أسلوب المؤشر   .3
بتطبيق معايير مجلس الخدمات  الدارسة  اجراء  الدراسة بإعادة  المصارف الإسلامية. توصي  خصوصية 
المالية الإسلامية التي تراعي خصوصية المصارف الإسلامية ولكنها غير ملزمة في المصارف الإسلامية 

 .        ائج الدراسةالعراقية، وذلك لاختبار فيما إذا كان لكيفية قياس المخاطر التشغيلية أثر على نت
نظراً لأنه تم قياس جودة الأرباح وفق مقياس إدارة الأرباح من خلال المستحقات الاختيارية. توصي  .4

التنبؤية   القدرة  مثل  الأرباح  جودة  لقياس  أخرى  مداخل  باستخدام  الدراسة  إجراء  بإعادة  الدراسة 
 والاستمرارية وغيرها لاختبار مدى توافقها أو مخالفتها لنتائج الدراسة الحالية. 

إلى  .5 تؤدي  التي  الانتهازية  الممارسات  الأرباح على  إدارة  دراسة  الحالية في  الدراسة  اقتصرت  لأنه  نظراً 
إجراء  الدراسة بإعادة  توصي  الوكالة،  نظرية  تفسيرها على  استندت في  والتي  الأرباح،  تخفيض جودة 

ح والتي تستند في تفسيرها الدراسة من خلال  إدارة الأرباح المعلوماتية التي تؤدي إلى رفع جودة الأربا
 إلى نظرية الإشارة. 

   
 خاتمة 

سعت هذه الدراسة إلى قياس مستوى جودة الأرباح المعلن عنها من قبل المصارف الإسلامية المدرجة في 
(، ومن ثم اختبار أثر المخاطر 2021- 2011عامي )  الممتدة ما بينسوق العراق للأوراق المالية خلال الفترة  

التشغيلية في جودة الأرباح في المصارف عينة الدراسة. وقد تم قياس مستوى جودة الأرباح المعلن عنها من 
خلال قياس مدى احتوائها على ممارسات إدارة الأرباح باستخدام مدخل المستحقات بالاعتماد على نموذج 

نه تم قياس المخاطر التشغيلية باستخدام أسلوب المؤشر الأساسي وفق معايير بازل جونز المعدل، في حين أ
باستخدام أسلوب تحليل الانحدار باستخدام ، ومن ثم تم قياس أثر المخاطر التشغيلية في جودة الأرباح  2

 .  Eviewsبرنامجبالاعتماد على   Panel Dataبيانات  
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عدد من النتائج أهمها أن الأرباح المعلن عنها من قبل المصارف الإسلامية وقد توصلت الدراسة إلى  
عامي  انخفاض جودتها، وذلك باستثناء  إلى  تؤدي  التي  الأرباح  إدارة  على ممارسات  الدراسة تحتوي  عينة 

( اللذين كانت جودة الأرباح فيهم مرتفعة لخلوها من ممارسات إدارة الأرباح. كما توصلت 2018- 2017)
دراسة إلى عدم وجود أثر للمخاطر التشغيلية في جودة الأرباح، وبالتالي فإن انخفاض جودة الأرباح يرجع ال

 لعوامل أخرى غير المخاطر التشغيلية يستوجب دراستها والبحث فيها.
وفي ضوء النتائج التي تم التوصل إليها أوصت الدراسة بضرورة اهتمام الجهات التشريعية والتنظيمية  
الناظمة لعمل المصارف الإسلامية بإصدار المعايير والتشريعات التي تساهم في الحد من ممارسات إدارة الأرباح 

الأربا جودة  في  السلبي  تأثيرها  من  للحد  وذلك  الإسلامية  المصارف  بضرورة في  الدراسة  أوصت  ح. كما 
الداخلية كآلية لإدارة المخاطر وحماية أصحاب المصلحة بالشكل الذي  الرقابة  الاهتمام بزيادة فعالية وأثر 
يساهم من تخفيض ممارسات إدارة الأرباح وبالتالي رفع جودة الأرباح. كما أوصت الدراسة بضرورة إيلاء 

خاطر التشغيلية وتأثيرها على جودة الأرباح في المصارف الإسلامية من المزيد من الاهتمام والدراسة حول الم
خلال إجراء دراسات على مصارف أخرى وسنوات أخرى وأسواق مالية أخرى وباستخدام مقاييس أخرى 
لجودة الأرباح والمخاطر التشغيلية، وذلك للوقوف على مدى توافقها أو تعارضها مع نتائج الدراسة الحالية 

 لذي يساهم في سد الفجوة البحثية في هذا المجال. بالشكل ا
 

 المراجع  
العلاقة بين الإفصاح عن المخاطر بالتقارير المالية ومخاطر الشركات (. تحليل  2021أحمد، عماد محمد رياض. ) 

دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة في سوق الأسهم السعودي.   - وانعكاس ذلك على إدارة الأرباح
 . 292-   217(، 3) 12المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية،  

بريمش الأرباح(2020)  . خالد،  جودة  على  وأثرها  الأرباح  إدارة  لأساليب  الإدارة  ممارسات  حالة   - . 
 . 3  ،. جامعة الجزائرأطروحة دكتور غير منشورة في العلوم التجارية.  المؤسسات الاقتصادية الجزائرية 
دراسة   - (. تقييم جودة الأرباح باستخدام نموذج جونز المعدل2022السنيدي، مصطفى، والسعد، فاطمة. )

 . 226- 185(،  33) 16تطبيقية على الشركات المساهمة الأردنية. مجلة الدراسات الإدارية،  
(. أثر المخاطر المالية والتشغيلية في ربحية المصارف السورية الخاصة )مشروع تخرج في 2022شنار، محمد. )

 الإدارة المالية والمصرفية(. المعهد العالي لإدارة الاعمال. 
بالمخاطر التشغيلية. أمانة مجلس محافظي المصارف المركزية (. الأطر الخاصة  2019) صندوق النقد العربي.  

 ومؤسسات النقد العربية، اللجنة العربية للرقابة المصرفية، دولة الأمارات العربية المتحدة. 
رسالة .  (. أثر المخاطر المالية والتشغيلية على ربحية البنوك التجارية التقليدية الخاصة2018فلاح، فاطمة. ) 

 . جامعة تشرين. ماجستير غير منشورة
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(. إدارة المخاطر التشغيلية في المصارف الإسلامية مصرف السلام 2019محبوب، علي، وسنوسي، علي. ) 
أنموذجاً. مجلة دراسات وأبحاث المجلة العربية للأبحاث والدراسات في العلوم الإنسانية والاجتماعية، 

11 (4 ،)398-411 . 
إدارة الأرباح على قرارات المستثمرين2014نيربي، حلا عدنان. )  دراسة تطبيقية على   -(. أثر ممارسات 

 . جامعة حلب. رسالة ماجستير غير منشور.  سوق دمشق للأوراق المالية
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